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浦东区域金融发展经济增长关系研究
———及对雄安新区的启示

邓佳嫒

（湖北工业大学经济与管理学院，湖北 武汉４３００６８）

摘　要：雄安新区的设立引发了对于雄安新区未来金融与经济发展的思考。基于对国家级新区区域金融与
经济发展之间关系的考量，笔者查阅了目前除了雄安新区外已经设立的另外１８个国家级新区的资料，发现上海
浦东新区的发展是这一课题研究的典型案例。据此，对浦东新区金融与经济发展现状进行分析，运用计量法对浦
东新区的金融水平进行实证判定，得出区域经济增长与区域内金融发展和区域内金融中介效率有显著相关性，基
于此，认为能促进雄安新区经济发展的重点在于提高区域内金融中介效率。
关键词：区域金融发展与经济增长；浦东新区；雄安新区；实证分析
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１　上海浦东新区经济发展及金融服务业发展现状
上海浦东新区于１９９２年成立，是国家级新区及综

合改革试验区，是国家对外开放的主要“窗口”。上海
浦东新区全区面积 １４２９．６７ 平方公里，户籍人口
２９１．８７万人，２０１５年，生产总值达到７８９８．３５亿元，增
速为９．１％；金融业生产总值达到２０５５．８９亿元，增速
为２４．９％，金融业生产总值占当年新区生产总值的
２６％，是长江流域经济龙头。
１．１　浦东新区经济发展现状分析
一个地区的金融发展离不开宏观经济发展的大环

境，经济发展的态势在一定程度上决定了该区域的金
融发展水平，经济活跃程度高、发展速度快、经济总量
大的区域会产生更高的融资需求。以下对浦东新区经
济现状分析从经济总量和产业结构两个角度来切入。
１．１．１　经济发展总量分析

图１　上海浦东新区历年ＧＤＰ及ＧＤＰ增速趋势图
（１９９５－２０１５）

数据来源：根据历年上海浦东新区统计年鉴计算整理绘制所得。

生产总值是衡量经济实力和经济发展总量最直观
的数据。图１－１描绘的是１９９２年－２０１５年１４年间，
浦东新区 ＧＤＰ及 ＧＤＰ增速的变化趋势。浦东新区
ＧＤＰ增速波动较大，总体呈下降趋势，尤其是经历了
１９９８年和２００８年两次金融危机，使得当年下降趋势明
显。近几年的增速是由于浦东新区经过１４年的发展，
经济基数已经很大，同时也是国家放缓经济增速的表
现。虽增速放缓，但仍有每年９％左右的增幅，且ＧＤＰ
数值增长更快。从图２－１中可以看出，１４年间浦东新
区ＧＤＰ一直处于较高且稳定增长的状态，ＧＤＰ总量从
１０１．４９亿元增长到７８９８．３５亿元，增长了７７倍。
１．１．２　经济发展结构分析
经济的发展不仅表现在经济总量的增长，还体现

在依据市场需求不断优化的经济结构上，特别是近年

来，产业结构优化配置已然成为促进经济发展的关键
因素。对浦东新区经济增长的结构层面分析可以从三
大产业生产总值及其占ＧＤＰ的比重的角度进行。

图２　浦东新区各产业生产总值

数据来源：根据历年上海浦东新区统计年鉴计算整理绘制所得。

图３　上海浦东新区各产业ＧＤＰ
所占比重（１９９２－２０１５）

数据来源：根据历年上海浦东新区统计年鉴计算整理绘制所得。
从图１－２、图１－３可以看出，浦东新区第二产业、

第三产业均远远高于第一产业，第一产业占ＧＤＰ的比
重也在稳步下降，这也是国家级新区产业选择的结果。
其中第二、第三产业产值都有很大幅度的增长，但在１４
年的发展中，已经逐步体现出偏向第三产业的迁移，已
形成第三产业最高，第二产业次之，第一产业最低的态
势，这也是经济发达区域的特征之一。
１．２　浦东新区金融发展现状分析
从图１－４中可以看出，１９９２年至２０１５年，浦东新

区金融业占浦东新区ＧＤＰ比重总体呈上升趋势，且近
几年占比上升趋势更强烈；浦东新区金融业占浦东新
区第三产业生产总值比重基本来说是围绕一个均值上
下波动，在近几年占比也呈强烈的上升趋势，但较占
ＧＤＰ的比重上升程度相对缓慢。
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图４　浦东新区金融业占ＧＤＰ和第三产业产值比重
数据来源：根据历年上海浦东新区统计年鉴计算整理绘制所得。
表１　上海浦东新区金融业产值及占ＧＤＰ和
第三产业产值比重（１９９２－２０１５）

年份
ＧＤＰ
（亿元）

ＧＤＰ
增速

（％）

第三产业

产值

（亿元）

第三产业

产值

增速（％）

金融业

产值

（亿元）

金融业

产值

增速（％）

金融业

占ＧＤＰ
比重

金融业占

第三产业

比重

１９９２　 １０１．４９　 ２１．２　 ２５．８８　 ２０．３　 ６．９６　 ２７．０　 ０．０６８６　 ０．２６８９
１９９３　 １６４．００　 ３０．２　 ４７．４３　 ４６．６　 １６．４０　 ８５．８　 ０．１０００　 ０．３４５８
１９９４　 ２９１．２０　 ２８．６　 ９０．８８　 ４２．８　 ２３．７３　 ２２．８　 ０．０８１５　 ０．２６１１
１９９５　 ４１４．６５　 ２２　 １２６．５１　 ２２．６　 ２８．５９　 ７．７　 ０．０６８９　 ０．２２６０
１９９６　 ４９６．４７　 ２０．２　 １７１．５９　 ３０．０　 ３９．０８　 ３１．１　 ０．０７８７　 ０．２２７８
１９９７　 ６０８．２２　 １８．３　 ２２６．４０　 ２４．３　 ６９．１０　 ４８．５　 ０．１１３６　 ０．３０５２
１９９８　 ７０４．２７　 １６．８　 ２８６．１５　 ２４．２　 １０１．３１　 ４１．３　 ０．１４３９　 ０．３５４０
１９９９　 ８０１．３６　 １６．１　 ３６０．２３　 ２２．５　 １３８．３５　 ２９．８　 ０．１７２６　 ０．３８４１
２０００　 ９２３．５１　 １６．５　 ４２９．１９　 １９．６　 １５９．８８　 １７．８　 ０．１７３１　 ０．３７２５
２００１　 １０８７．５３　 １６．１　 ５２１．１８　 １６．１　 １７０．１２　 ４．７　 ０．１５６４　 ０．３２６４
２００２　 １２４４．００　 １６．７　 ６０２．０８　 １７．１　 １６６．０４　 ０．２　 ０．１３３５　 ０．２７５８
２００３　 １５１０．３２　 １７．５　 ７３６．１２　 １５．８　 １８３．４８　 １０．５　 ０．１２１５　 ０．２４９３
２００４　 １８５０．１３　 １６．４　 ８９１．８８　 １５．７　 ２１８．１３　 １６．０　 ０．１１７９　 ０．２４４６
２００５　 ２１０８．７９　 １２．１　 １０３１．７４　 １４．０　 ２４９．６９　 １４．７　 ０．１１８４　 ０．２４２０
２００６　 ２３６５．３３　 １３．４　 １１６４．９８　 １５．０　 ３１３．９８　 ２４．９　 ０．１３２７　 ０．２６９５
２００７　 ２７９３．３９　 １５．２　 １４８０．８４　 ２０．４　 ４７４．８３　 ３９．２　 ０．１７００　 ０．３２０６
２００８　 ３１５０．９９　 １１．６　 １７１４．８６　 １４．０　 ５５３．４６　 １５．１　 ０．１７５６　 ０．３２２７
２００９　 ４００１．３９　 １０．５　 ２２６４．４９　 １４．５　 ７０８．２８　 ２９．０　 ０．１７７０　 ０．３１２８
２０１０　 ４７０７．５２　 １２．４　 ２６３９．４７　 １０．３　 ８２５．７８　 ６．１　 ０．１７５４　 ０．３１２９
２０１１　 ５４８４．３５　 １１．１　 ３１４３．５７　 １２．４　 ９９１．６１　 １０．８　 ０．１８０８　 ０．３１５４
２０１２　 ５９２９．９１　 １０．１　 ３５７６．２７　 １４．９　 １０６９．１１　 １１．９　 ０．１８０３　 ０．２９８９
２０１３　 ６４４８．６８　 ９．７　 ４１５５．０１　 １４．４　 １２５３．６７　 ２０．６　 ０．１９４４　 ０．３０１７
２０１４　 ７１０９．７４　 ９．３　 ４７６０．６３　 １２．７　 １５０３．３４　 １８．８　 ０．２１１４　 ０．３１５８
２０１５　 ７８９８．３５　 ９．１　 ５８６４．９１　 １２．５　 ２０５５．８９　 ２４．９　 ０．２６０３　 ０．３５０５
平均

增速
１５．９　 １９．７　 ２３．３

　　数据来源：根据历年上海浦东新区统计年鉴计算整理绘制所得。
笔者认为，浦东新区金融业占浦东新区第三产业生

产总值未呈明显趋势，而浦东新区金融业占浦东新区
ＧＤＰ比重却呈攀升趋势的原因，是浦东新区第三产业占
ＧＤＰ的比重大幅攀升的结果。１９９２年浦东新区第三产业
占ＧＤＰ的比重只有２５．５％，后来逐年攀升，至２０１５年已
达到７２％的占比；此外，浦东新区第三产业产值的增速早
已超过新区ＧＤＰ的增速，甚至在２０１５年，浦东新区第三
产业产值增速已成为新区ＧＤＰ增速的２．７倍。
两个比重都在１９９８年和２００８年前后产生波动，

笔者认为两次金融危机是造成波动的主要原因。在
１９９８年金融危机的影响还在持续时，２００２年左右我国
为应对经济过热而采取同紧缩宏观政策，使得经济跌
倒谷底。而２００５年开始，我国经济进入软着陆阶段，
股权分置改革处又准备阶段和银行业改制的进行带来
金融业新的发展活力。紧接着２００８年的金融危机爆
发，这次的金融危机对浦东的影响已经不再巨大，持续
时间也大幅缩减，之后两这个比重持续上升。
综上，上海浦东新区金融业总量巨大，增速较快，

浦东新区金融业占浦东新区 ＧＤＰ比重和占浦东新区
第三产业生产总值比重份额都较高，说明金融业发展
相对发达，对经济的推动作用明显。

２　上海浦东金融水平判定及实证分析
２．１　经济变量选择及数据说明
在对区域金融发展与经济增长的实证研究中，需

要经济增长衡量指标和金融发展水平衡量指标。基于
本文研究的出发点，经济增长衡量指标笔者选取的是
ＧＤＰ，金融发展水平衡量指标笔者选取的是 ＦＩＲ和
ＦＡＥ。

ＦＩＲ是金融相关比率，用来衡量区域金融深化程
度最重要的指标，是金融机构存贷款总额与名义 ＧＤＰ
的比值。ＦＡＥ是金融中介效率，用来衡量金融资源配
置效率，是金融机构贷款余额和存款余额的比值。
本章节实证检验数据样本区间为１９９２年－２０１５

年的有关数据，数据主要根据历年《上海浦东新区统计
年鉴》、历年《上海市国民经济和社会发展统计公报》计
算整理所得，此外，中国银行上海总部、上海统计局、上
海浦东发改网等也为本文数据的收集提供了极大的方
便。
２．２　ＡＤＦ单位根检验
采用ＯＬＳ的前提是经济变量的平稳性，而普通的

时间序列数据都是非平稳的，尤其是经济和金融相关
的数据，若直接采取传统的回归方程，容易引起伪回归
的问题，故本文首先用ＡＤＦ单位根检验来实证检验数
据的平稳性。

表２　变量单位根检验
ＡＤＦ

（Ｔ统计量）
１％显著水平
（Ｔ统计量）

５％显著水平
（Ｔ统计量）

１０％显著水平
（Ｔ统计量）

Ｐｒｏｂ值

ＧＤＰ　 ３．４９８４８６ －４．００４４２５ －３．０９８８９６ －２．６９０４３９　０．９９３４
ｌｎＧＤＰ －２．０５７６２８ －４．００４４２５ －３．０９８８９６ －２．６９０４３９　０．０６２０
ｄｌｎＧＤＰ －５．３４４４０１ －４．０５７９１０ －３．１１９９１０ －２．７０１１０３　０．０００７
ＦＩＲ －４．１８７５９９ －４．００４４２５ －３．０９８８９６ －２．６９０４３９　０．００７２
ｌｎＦＩＲ －４．４４８８４５ －４．００４４２５ －３．０９８８９６ －２．６９０４３９　０．００４５
ｄｌｎＦＩＲ －７．０２１０３７ －４．０５７９１０ －３．１１９９１０ －２．７０１１０３　０．０００２
ＦＡＥ　 ０．６１８８３１ －４．００４４２５ －３．０９８８９６ －２．６９０４３９　０．９８４５
ｌｎＦＡＥ －３．６９３８６８ －４．０５７９１０ －３．１１９９１０ －２．７０１１０３　０．０２４０
ｄｌｎＦＡＥ －６．３８３５１４ －４．０５７９１０ －３．１１９９１０ －２．７０１１０３　０．０００５

　　从表２中可以看出，ＧＤＰ、ＦＩＲ、ＦＡＥ这三个变量的
原始数据都是非平稳的，对ＧＤＰ、金融相关比率、金融
中介效率进行调整，取自然对数（ｌｎ）后ｌｎＧＤＰ和ｌｎ－
ＦＡＥ仍不平稳。对三个变量取完对数再进行差分处理
后，记为：ｄｌｎＧＤＰ、ｄｌｎＦＩＲ、ｄｌｎＦＡＥ，此三个变量在１％
显著性水平下都拒绝原假设，成为平稳的时间序列数
据，所以可以进行回归分析。
２．３　回归分析
上节已经实证检验了三个变量取完对数再进行差

分后的平稳性，为了进一步研究浦东新区经济增长与
金融发展之间的长期依存关系，本节将建立回归模型，
并进行分析：

ｄｌｎＧＤＰ＝β１＋β２ｄｌｎＦＩＲ＋β３ｄｌｎＦＡＥ＋μ （１）
其中，μ为误差项，它体现了ｄｌｎＧＤＰ的变化中没

有被ｄｌｎＦＩＲ和ｄｌｎＦＡＥ这两个解释变量解释的部分，
即除以上解释变量外所有对 ＧＤＰ产生影响的因素的
综合体现。本节用Ｅ－ｖｉｅｗｓ９软件对上面构建的计量
模型进行 ＯＬＳ估计，选取的样本区间为１９９２－２０１５
年，回归结果如表３。
表３　上海浦东新区经济增长与金融发展回归估计结果

系数 标准差 Ｔ统计量 Ｐｒｏｂ值

β１ ０．１４６１０８　 ０．０１４４６３　 １０．１０２３０

β２ ０．１３０６６０　 ０．１７８６８７　 ６．３１２２５　 ０．００４７

β３ ０．０７８１１４　 ０．２３７６３１　 ３．２８７１８　 ０．００７４
Ｒ２　 ０．９６４６６４６　

　　 因此：ｄｌｎＧＤＰ＝０．１４６１０８＋０．１３０６６０ｄｌｎＦＩＲ＋
０．０７８１１４ｄｌｎＦＡＥ （２）
从表 ３ 中 可 以 看 出，经 过 回 归 分 析，Ｒ２ ＝
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０．９６４６６４６，说明模型对样本的拟合较好。金融相关比
率和金融中介效率对 ＧＤＰ存在长期的显著关系，对
ＧＤＰ具有显著的影响。从式２可以看出，ＧＤＰ与金融
相关比率正相关，ＧＤＰ与金融中介效率正相关。说明
浦东新区金融深化程度和经济增长关系密切，且金融
中介机构的中介效率队与经济增长的贡献也是显著
的。这也体现了浦东新区金融中介机构的发展已经不
止停留在量的层面，金融服务于已经有了质的提高。
２．４　格兰杰因果检验
回归分析只能得到金融发展与经济增长是否存在

长期稳定的均衡关系，但变量间的相关性并不必然表
明它们之间存在着联系，本节使用格兰杰因果关系检
验方法，来探寻浦东新区金融发展到底是经济的“推动
力”，还是经济增长的“附属品”。所取数据仍为变量取
对数后的一阶差分，在表中简记为ＧＤＰ、ＦＩＲ、ＦＡＥ，检
验结果如表４所示。
通过表４可以看出，在５％置信水平下，上海浦东

新区存在ｄｌｎＧＤＰ与ｄｌｎＦＩＲ的双向因果关系和ｄｌｎ－
ＦＡＥ到ｄｌｎＧＤＰ的单项因果关系。即金融相关比率的
提高与经济增长是互相促进的关系，且金融中介效率
的提高推动了经济的增长。

表４　有关序列的格兰杰因果检验
零假设 Ｆ值 Ｐ值

ＦＩＲ不是ＧＤＰ的格兰杰原因 ３．０２８１０　 ０．０１２８（拒绝）

ＧＤＰ不是ＦＩＲ的格兰杰原因 ２．３１２０１　 ０．０６２１（拒绝）

ＦＡＥ不是ＧＤＰ的格兰杰原因 １．１６３５８　 ０．００６２（拒绝）

ＧＤＰ不是ＦＡＥ的格兰杰原因 ０．０８５５６　 ０．６１８９（接受）

ＦＩＲ不是ＦＡＥ的格兰杰原因 １．１１４７２　 ０．３８００（接受）

ＦＡＥ不是ＦＩＲ的格兰杰原因 ０．４７３７０　 ０．６４１３（接受）

２．５　研究结论
（１）在长期关系上，上海浦东新区ｄｌｎＧＤＰ与ｄｌｎ－

ＦＩＲ、ｄｌｎＦＡＥ正相关，即经济总量的增长与金融规模的
扩大、金融中介效率的提高是同向关系。说明金融规
模的扩张和金融资源的运行效率对经济增长都有明显
的促进作用。

（２）格兰杰因果检验显示，经济增长和金融规模扩
大是彼此的格兰杰原因，金融中介效率提高是经济增
长的格兰杰原因，即上海浦东新区经济增长与金融规
模是互相促进的关系，且浦东的金融中介效率也是推
动经济发展的原因。这在一定程度上说明上海浦东的
金融集约型发展方式。

３　对雄安新区的启示
３．１　重视第三产业
稳定的宏观经济环境是金融发展的首要前提，确定

正确的发展方向至关重要。雄安新区是作为“非首都功
能疏散的集中承载地”而设立的，因此，雄安新区重点承
接的是从北京退下来的一般性产业，特别是高消耗产
业，但同时，一些高端产业、新兴产业等也可能优先在雄
安落地。由浦东新区及其他发达地区的发展经历来看，
第三产业成为三大产业中的龙头的大势所趋，也是经济
发展到一定阶段的必然结果，因此，做好三大产业发展
及结构规划是统筹经济长远发展的重要战略。
３．２　加强金融机构建设
上文实证分析中，证实了区域ＦＩＲ、ＦＡＥ对区域经

济发展的显著影响。也就是说，除了宏观经济架构外，
金融业也是不可忽视的一个行业。雄安新区应该估计
私募股权投资基金规模，吸引国内外的民间资本和国
际金融业资本，还应建立新的功能性金融机构，不断完

善金融中介服务体系。
３．３　推进区域金融生态建设
国家给予了上海浦东新区巨大的金融政策先行优

势，因此，国家级新区区域金融发展与经济增长的关系
在上海浦东新区有最大化的展现，这也充分说明了金
融发展对经济增长的推动作用。但中国只会有一个浦
东，所以雄安新区想要在总量方面效仿浦东几乎是不
可能的事情。雄安新区应该结合自身实际，提供适合
金融业发展的土壤，改善金融生态环境。
３．４　加大对中小企业金融支持
雄安新区承接的企业以中小企业为主，但近年来

中小企业融资难、融资已成为普遍存在的现象，这就是
金融效率低下的重大表现，如此一来，实体经济的发展
受到桎梏。笔者认为，若雄安新区内能加大对中小企
业的金融支持，提高商业银行运转效率，那么雄安新区
的经济发展一定能突飞猛进。
３．５　着力金融市场改革创新
金融效率的提升除了解决现存的问题外，还有一

个策略就是金融创新。比如鼓励直接融资，扩大其占
比。还可以在新区内设立实验综合经营业务，创新外
汇管理体制，并加强金融后台服务。通过以上金融创
新，减少金融资源的闲置和浪费，改善资本配置，提高
经济效率。

４　结束语
本文运用有关金融与经济的基本理论，结合我国

上海浦东新区经济与金融发展的现状，从理论和数据
实证两个方面阐述了区域金融发展对区域经济增长的
推动作用。在深入研究上海浦东新区的基础上，文章
结合时事探讨了该项研究对于雄安新区金融与经济发
展的启示。
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